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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2026/03/09-2026/03/13）沪深 300 指数+0.19%，申万 31个行
业指数 10 个上涨，电力设备（申万）指数本周+4.55%，排在第 2 位，
跑赢指数 4.36pct。电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指
数+6.86%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+9.73%、-3.87%、-

5.44%、+11.74%、-1.90%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申
万）公司涨幅居前的是艾罗能源、横店东磁、阳光电源、锦浪科技、
德业股份，跌幅居前的公司为迈为股份、帝科股份、微导纳米、钧达
股份、中来股份。 

 产业链上游价格下跌 

根据 datayes，3 月 11 日硅料成交价 46 元/kg，环比-2 元/kg；硅片成
交价为 1.15 元/片，环比-3 分/片；电池成交价 0.42 元/W，环比-2 分
/W；组件成交价为 0.84 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价
格 17、10 元/平米，环比-0.5 元/平米；银浆价格为 22277 元/kg，环
比持平。 

 投资建议 

建议聚焦受益于供给侧改革推动的盈利修复、技术迭代带来的α机会
以及需求预期边际变化带来的β行情。短期需关注政策落地节奏和技
术订单兑现，长期布局高效技术和龙头整合机会。重点关注多晶硅龙
头、组件龙头及技术领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2026/03/09-2026/03/13）沪深 300 指数+0.19%，申万 31 个行业指数

10 个上涨，电力设备（申万）指数本周+4.55%，排在第 2 位，跑赢指数 4.36pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+4.55%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指数+6.86%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别+9.73%、-3.87%、-5.44%、+11.74%、-1.90%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+6.86%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是艾罗能源、横店

东磁、阳光电源、锦浪科技、德业股份，跌幅居前的公司为迈为股份、帝科股份、

微导纳米、钧达股份、中来股份。 

图表 3：艾罗能源本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：中来股份本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，3 月 11 日硅料成交价 46 元/kg，环比-2 元/kg；硅片成交价为

1.15 元/片，环比-3 分/片；电池成交价 0.42 元/W，环比-2 分/W；组件成交价为

0.84 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 17、10 元/平米，环比-0.5 元/

平米；银浆价格为 22277 元/kg，环比持平。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、国家能源局：2035 年新能源装机再翻一番 

日前，国家能源局党组书记、局长王宏志发表《锚定能源强国建设目标 推动

“十五五”时期能源市场化改革》一文，文章指出，加快能源绿色转型发展需要进

一步健全能源市场机制。坚定不移推进碳达峰碳中和是建设美丽中国、彰显大国担

当不可动摇的战略举措。 

按照新一轮国家自主贡献目标，2035 年我国新能源在目前 18 亿千瓦装机基础

上还将再翻一番。保障超大规模新能源接入和高质量消纳，需要充分发挥市场机制

对能源转型的牵引作用。一方面，让体现绿色环境价值的市场和价格机制促进新能

源可持续增长，推动新能源发展方式由政策保障向市场驱动转变。另一方面，通过

市场机制合理反映能量供应、可靠性、灵活性等能源多元价值，推动生产消费各环

节公平承担系统调节责任和转型成本，激活各类主体绿色低碳发展的内生动力。 

2、“十五五”规划纲要：十大清洁能源基地出炉，含沙戈荒、水风光、海风基

地等 

新华社受权于 13 日全文播发《中华人民共和国国民经济和社会发展第十五个

五年规划纲要》。十四届全国人大四次会议 3 月 12 日表决通过了关于国民经济和社

会发展第十五个五年规划纲要的决议，决定批准这个规划纲要。 

《纲要》指出，要深入实施能源安全新战略，加快构建清洁低碳安全高效的新

型能源体系，建设能源强国。推进非化石能源安全可靠有序替代化石能源，坚持风

光水核等多能并举，实施非化石能源十年倍增行动。 

统筹就地消纳和外送，建设“三北”风电光伏、西南水风光一体化、沿海核电、

海上风电等清洁能源基地，加强分布式能源就近开发利用，布局发展绿色氢氨醇，

积极推进光热发电和地热能利用。 

加强化石能源清洁高效利用，推进煤电改造升级和散煤替代。着力构建新型电

力系统，全面提升电力系统互补互济和安全韧性水平，优化全国电力流向和跨区域

通道布局，加快智能电网建设，完善城乡配电网，科学布局抽水蓄能，大力发展新

型储能。提高终端用能电气化水平，推动能源消费绿色化低碳化。基本建成全国统

一电力市场体系，完善油气“全国一张网”运行调度机制 

3、四川宜宾市：2026年补齐补强光伏产业链条 力争光伏产业规模达到 400亿

元 

3月 9日，四川宜宾市发改委发布关于宜宾市 2025年国民经济和社会发展计划

执行情况及 2026 年计划草案的报告。 

报告指出，2025 年深化能源结构改革，新建成分布式光伏项目 3493 个，光伏
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新增装机511.95兆瓦；天原集团二期、四川时代一期、丝丽雅等工商业储能项目投

运；积极打造智能微电网示范场景，叙州区平滩村“光储直柔”直流微电网、三江

新区人才公寓微电网、龙船溪聚居点微电网建成投运；向家坝水电站绿电直连工作

有序推进。 

并且，在 2026 年国民经济和社会发展主要目标和重点工作中提到，持续升级

现代化产业体系。提升“中国五粮浓香白酒核心产区”影响力，推动五粮液生态酿

酒项目稳步投产，有序推进劲牌、南溪酒业等技改项目，打造沉浸式酒文旅消费场

景，确保优质白酒产业营业收入超 2000亿元。办好 2026世界动力电池大会，布局

固态电池等新技术新路线，补齐电池回收利用链条，提升本地配套率，力争动力电

池产业营业收入达到 1500 亿元。补齐补强光伏产业链条，加快钙钛矿单结、叠层

等技术路线突破和项目招引，力争光伏产业规模达到 400 亿元。支持引导智能终端

企业向AI终端、新型显示、智能穿戴等新领域拓展，加强数据资源开发利用，加速

数据标注产业集聚，力争数字经济产业规模达到 650 亿元。深入推进智改数转，推

动传统产业向高附加值领域延伸，力争能源化工、轻工纺织、机械制造、建筑材料

产业实现营业收入 820亿元。加强储能电池、系统集成、3S、安全消防等上下游细

分领域头部企业招引，投产新艾电气储能设备等项目，力争新型储能产业实现营业

收入 100 亿元。做大凯翼汽车整车规模，投用汽车零部件配套产业基地三期等，力

争汽车产业营业收入超 200 亿元。优化新赛道主动发现和前瞻遴选机制，力争更多

未来产业实现突破。深化先进制造业与生产性服务业融合发展，推动制造业企业与

本地生产性服务业企业常态化、精准化对接，构建“服务+制造”融合发展新生态。 

4、江苏无锡：积极发展新型储能、虚拟电厂等，有序建设 15 家市级零碳园区 

3 月 11 日，无锡市发展和改革委员会发布 2026 年政府工作重点。文件指出，

提质绿色低碳发展。深入推进重点行业节能降碳改造，坚决遏制“两高一低”项目

盲目发展。建强用好市碳管理平台，扩大绿电绿证应用，积极发展新型储能、虚拟

电厂、微电网，有序建设 15 家市级零碳园区。做好“生态+”文章，支持江阴、宜

兴等完善生态产品价值实现机制。开展新一轮生物多样性调查，接续实施大规模国

土绿化行动，持续促进人与自然和谐共生。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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