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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2026/02/24-2026/02/27）沪深 300 指数+1.08%，申万 31个行
业指数 25个上涨，电力设备（申万）指数本周+1.89%，排在第 16 位，
跑赢指数 0.81pct。电力设备二级行业指数仅电池（申万）下跌，光伏
设备行业指数+1.88%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设
备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-1.93%、
+6.28%、+6.42%、+8.34%、+1.75%。从公司表现看，本周光伏设
备行业（申万）公司涨幅居前的是亿晶光电、高测股份、协鑫集成、
聚合材料、固德威，跌幅居前的公司为阳光电源、天合光能、京山轻
机、亚玛顿、微导纳米。 

 产业链主链价格企稳 

根据 datayes，2 月 25 日硅料成交价 55 元/kg，环比-1 元/kg；硅片成
交价为 1.20 元/片，环比-5 分/片；电池成交价 0.44 元/W，环比-1 分
/W；组件成交价为 0.84 元/W，环比+2 分/W。3.2mm、2mm 光伏玻
璃价格 17.5、10.5 元/平米，环比持平；银浆价格为 23150 元/kg，环
比+13.7%。 

 投资建议 

建议聚焦受益于供给侧改革推动的盈利修复、技术迭代带来的α机会
以及需求预期边际变化带来的β行情。短期需关注政策落地节奏和技
术订单兑现，长期布局高效技术和龙头整合机会。重点关注多晶硅龙
头、组件龙头及技术领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2026/02/24-2026/02/27）沪深 300 指数+1.08%，申万 31 个行业指数

25 个上涨，电力设备（申万）指数本周+1.89%，排在第 16 位，跑赢指数 0.81pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+1.89%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数仅电池（申万）下跌，光伏设备行业指数+1.88%，

电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电

机Ⅱ（申万）分别-1.93%、+6.28%、+6.42%、+8.34%、+1.75%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+1.88%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是亿晶光电、高测

股份、协鑫集成、聚合材料、固德威，跌幅居前的公司为阳光电源、天合光能、京

山轻机、亚玛顿、微导纳米。 

图表 3：亿晶光电本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：微导纳米本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，2 月 25 日硅料成交价 55 元/kg，环比-1 元/kg；硅片成交价为

1.20 元/片，环比-5 分/片；电池成交价 0.44 元/W，环比-1 分/W；组件成交价为

0.84 元/W，环比+2 分/W。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 17.5、10.5 元/平米，环比

持平；银浆价格为 23150 元/kg，环比+13.7%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

19.94 19.08

16.24 15.42
13.47

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

亿晶光电 高测股份 协鑫集成 聚和材料 固德威

-3.12 -3.39

-5.53 -5.71

-7.98
-9.00

-8.00

-7.00

-6.00

-5.00

-4.00

-3.00

-2.00

-1.00

0.00

阳光电源 天合光能 京山轻机 亚玛顿 微导纳米

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06

价格:硅料:主流产品一线厂商成交价

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06

价格:硅片:主流产品一线厂商成交价



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 6 

   

图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、国家能源局：“十五五”积极推进煤炭与新能源融合发展 支持采煤沉陷区

积极发展光伏风电产业 

日前，“中国电力报”发表国家能源局煤炭司司长刘涛署名文章《以党的二十

届四中全会精神为引领 不断开创煤炭高质量发展新局面》，文章提出，锚定碳达峰

目标任务，高水平推进煤炭清洁高效利用。实现碳达峰，能源行业是主战场，煤炭

清洁高效利用是重要途径，要加强煤炭开采、加工、利用全过程清洁高效利用管理，

推动生态文明建设在煤炭领域走深走实。加强矿区总体规划环评管理，严把煤矿项

目建设环保关，促进煤炭资源开发与生态环境保护相协调。深入实施煤炭清洁高效

利用行动计划，研究修订商品煤质量管理办法，提升洗选加工定制化水平。推动煤

层气产业基地扩容提效，深化煤炭与煤层气（煤矿瓦斯）共采，加强瓦斯资源化利

用，稳步推进煤炭行业甲烷控排。积极推进煤炭与新能源融合发展，支持资源枯竭

矿区、采煤沉陷区积极发展光伏风电产业，创新矿区绿色能源开发利用方式，增强

煤炭绿色发展动能，为加快经济社会发展全面绿色转型提供有力支撑。 

2、国家能源局：积极推进可再生能源法等重要法律修订 

近日，国家能源局召开 2026 年法治建设领导小组会议，深入学习贯彻习近平

法治思想，贯彻落实党的二十届四中全会精神和中央全面依法治国工作会议精神，

总结 2025 年法治建设工作，分析能源法治新形势，部署 2026 年法治建设重点任

务。国家能源局党组书记、局长、局法治建设领导小组组长王宏志主持会议并讲话，

局党组成员、副局长何洋、万劲松、宋宏坤出席会议。 

会议指出，2025 年全局深入贯彻落实党中央关于全面依法治国的决策部署，

能源法治工作取得突破性进展。能源法的实施开创了能源行业依法治理的新局面，

能源单行法律法规制修订稳步推进，能源法律制度体系持续完善。监管执法工作有

力有效，行政复议和应诉工作扎实开展，全局依法行政能力持续提升。能源普法宣

传实效进一步加强，能源发展的法治氛围进一步深化。 

会议强调，2026 年是“十五五”开局之年，全局要以习近平法治思想为引领，

深入落实中央全面依法治国工作会议部署安排，全面推进科学立法、严格执法、行

业普法，促进能源行业各方面工作法治化。充分发挥立法对建设新型能源体系的引

领和保障作用，加快出台能源法配套规定和政策，积极推进电力法、可再生能源法

等重要法律修订，促进能源行业实现良法善治。推进严格规范公正文明执法，增强

各单位依法履职能力，持续提升依法行政效能。创新开展普法宣传，制定实施好能

源行业法治宣传教育“九五”规划实施方案，提升各级领导干部法治素养，营造能

源行业尊法学法守法用法的良好氛围。 

会议要求，全局各单位要形成法治工作合力，全力以赴推动法治建设再上新台

阶，以更高水平法治建设护航能源高质量发展，为建设能源强国提供坚实的法治保



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 8 

障。 

会议审议并通过了《国家能源局 2026 年法治建设重点任务》。国家能源局总经

济师、监管总监、总工程师，各司、有关事业单位和华北监管局主要负责同志参加

会议。 

3、湖南省政府工作报告：2026 年推进能源“源网荷储”一体工程 

2 月 3 日，湖南省第十四届人民代表大会第四次会议在省人民会堂开幕，省长

毛伟明作政府工作报告，其中提到，关于 2026 年工作，全力扩大有效投资。抢抓

机遇稳投资，持续开展“项目大谋划、谋划大项目”，积极争取超长期特别国债、

中央预算内投资、新型政策性金融工具支持，做好专项债券自审自发试点工作，提

升项目开工率、工程完成率、资金支付率。大抓项目稳投资，统筹“硬投资”与

“软建设”，抓好总投资 2 万亿元的 389 个省重点项目，推进能源“源网荷储”一

体工程、算力“四网融合”工程、城市基础设施更新改造工程等“十大基础设施项

目”建设，加快邵永、铜吉、长赣、宜常、永清广、黔吉等 6 条高铁，京港澳和沪

昆扩容、张官等 17 条高速公路，以及梅山灌区、金塘冲水库等重大水利工程建设。

激发活力稳投资，加强政府投资全过程管理，支持民营企业参与重大项目建设，引

导民间投资向高技术、现代服务业拓展。 

4、内蒙古：谋划推动“绿电进京”等新一批沙戈荒基地纳入“十五五”规划 

2 月 24 日，内蒙古自治区人民政府关于下达 2026 年自治区国民经济和社会发

展计划的通知，通知指出，全力推动沙戈荒基地建设，谋划推动“绿电进京”等新

一批沙戈荒基地纳入国家“十五五”规划。加快建设库布其至河北输电通道，推动

库布其至江苏、库布其至上海、腾格里至江西输电通道尽快开工，争取库布其至安

徽、乌兰布和至浙江输电通道尽快核准，积极推进跨省区绿电交易。研究制定促进

新能源消纳若干举措、绿电直连开发建设实施方案，大力推广绿电直连、增量配电

网等消纳新模式，拓展零碳园区、绿色算力、绿色氢氨醇等应用场景，推动新增用

电量主要由新增新能源发电满足，区内消纳新能源 2000 亿千瓦时以上。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指
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