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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2026/02/09-2026/02/13）沪深 300指数+0.36%，申万 31个行
业指数 18个上涨，电力设备（申万）指数本周+1.13%，排在第 13位，
跑赢指数 0.77pct。电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指
数-1.08%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+0.53%、+3.62%、
+6.04%、-1.56%、+2.44%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申
万）公司涨幅居前的是微导纳米、聚合材料、帝科股份、德业股份、
安彩高科，跌幅居前的公司为拓日新能、晶科能源、东方日升、金辰
股份、奥特维。 

 产业链主链价格企稳 

根据 datayes，2 月 11 日硅料成交价 56 元/kg，环比持平；硅片成交
价为 1.25元/片，环比-0.1元/片；电池成交价 0.45元/W，环比持平；
组件成交价为 0.82 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格
17.5、10.5 元/平米，环比持平；银浆价格为 20360 元/kg，环比持平。 

 投资建议 

建议聚焦受益于供给侧改革推动的盈利修复、技术迭代带来的α机会
以及需求预期边际变化带来的β行情。短期需关注政策落地节奏和技
术订单兑现，长期布局高效技术和龙头整合机会。重点关注多晶硅龙
头、组件龙头及技术领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2026/02/09-2026/02/13）沪深 300 指数+0.36%，申万 31 个行业指数

18 个上涨，电力设备（申万）指数本周+1.13%，排在第 13 位，跑赢指数 0.77pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+1.13%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指数-1.08%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别+0.53%、+3.62%、+6.04%、-1.56%、+2.44%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-1.08%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是微导纳米、聚合

材料、帝科股份、德业股份、安彩高科，跌幅居前的公司为拓日新能、晶科能源、

东方日升、金辰股份、奥特维。 

图表 3：微导纳米本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：奥特维本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，2月 11日硅料成交价 56元/kg，环比持平；硅片成交价为 1.25

元/片，环比-0.1 元/片；电池成交价 0.45 元/W，环比持平；组件成交价为 0.82 元

/W，环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 17.5、10.5元/平米，环比持平；银浆

价格为 20360元/kg，环比持平。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、国家能源局：“十五五”布局建设若干个风光氢氨醇一体化基地、建成一批

零碳园区 

2 月 23 日，“中国电力报”发表国家能源局规划司司长任育之署名文章《推动

“十五五”初步建成新型能源体系》。文章提出，加快建设一批“小而美”项目，

实施电动汽车充电网络提升工程，布局建设若干个风光氢氨醇一体化基地，建设一

批光热发电工程，建成一批零碳园区，推动热力系统绿色转型。 

2、国家能源局光伏装机数据公布 

2月 21日，国家能源局公布 2025年光伏发电建设情况。总体来看，2025年光

伏新增并网容量为 31657.4万千瓦，其中集中式光伏新增装机 16357万千瓦，分布

式光伏新增装机15300.3万千瓦，分布式光伏中户用光伏新增装机4594.7万千瓦。 

3、贵州：到 2030 年新能源装机规模突破 65GW 占发电总装机容量比重达 45%

以上 

2月 14日，贵州省国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要发布，加快推进

大型风电、光伏新能源项目建设，加强分布式能源就地开发利用，积极探索低风速

发电，推动“人工智能+新能源”典型场景应用。有序推进抽水蓄能、新型储能、

绿电直连项目建设。因地制宜布局发展氢能，加强氢能“制储运加用”全链条发展。

坚持“源网荷储”一体化，推动虚拟电厂发展，深入挖掘负荷侧调节资源。完善电

力中长期和现货市场交易，推动区域辅助服务市场建设。加快非常规天然气勘探开

发及气源上载通道布局建设，推动毕水兴煤层气产业化基地、遵义页岩气示范区增

储上产，打造织金、盘州等煤层气重点建产区和黔北、黔东南页岩气重点建产区，

提高非常规天然气自给率。统筹天然气调峰储备能力集中布局建设，推动建设习水

—遵义、黔东南州等一批储气调峰站，提升天然气保供能力。到 2030 年，原煤产

量达 2.2 亿吨，储煤基地静态储备能力达 500 万吨，可供调出能力达 3500 万吨左

右，电力装机规模达 1.4 亿千瓦，新能源装机规模突破 6500 万千瓦、占发电总装

机容量比重达 45%以上，非常规天然气年产量达 30 亿立方米，储气能力不低于 3

亿立方米，新型综合能源产业集群产值达 5000亿元。 

4、内蒙古：打造光伏等千亿级产业链 

2月 12日，内蒙古自治区人民政府主席包钢作政府工作报告，提出要加快传统

产业提质升级。实施工业设备更新和技术改造提质增效工程，推进冶金、化工、有

色、建材等产业数智化转型，培育 50家先进级智能工厂、新建 90家绿色工厂。打

造乳业、稀土、有色、现代煤化工、光伏等千亿级产业链，提升先进制造业能级。

发展新型合金材料产业，提高铝、铜、铅、锌、镁、锂等有色金属精深加工水平，

做大高纯铝、铜基合金、先进电池材料等高端产品规模。支持包头打造精品钢材基
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地，鄂尔多斯打造高铝粉煤灰综合利用基地，包头、通辽打造高端铝后加工基地，

赤峰打造绿色锂产业基地和高端有色金属产业集聚区。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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