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电力设备及新能源 行业快报

容量电价机制升级，新型储能迎发展良机

事件点评

为贯彻落实党中央和国务院关于推进能源领域价格改革，加快建设新型能源体系

的决策部署，引导调节性电源平稳有序建设，保障电力系统安全稳定运行，助力

能源绿色低碳转型，近日国家发展改革委、国家能源局联合印发《关于完善发电

侧容量电价机制的通知》（发改价格〔2026〕114号，以下简称《通知》）。

国家层面明确建立电网侧独立新型储能容量电价机制。根据通知原文， “对服务

于电力系统安全运行、未参与配储的电网侧独立新型储能电站，各地可给予容量

电价”，为过去主要依赖波动性市场收入的独立储能提供了稳定的“保底”收入预

期，有望引导调节性电源合理建设、支持其更好发挥调节作用，标志着储能从辅

助服务市场走向系统核心保障功能的制度性确认。政策将煤电、气电、抽水蓄能、

电网侧独立新型储能四类电源纳入统一框架，其中煤电固定成本回收比例提升至

不低于 50%（对应全国均值约 165元/千瓦・年），气电由地方自主建立容量电

价机制，抽水蓄能实行新老项目分轨管理，而电网侧独立新型储能则首次在国家

层面确权 “容量价值”，获得正式的 “系统角色身份证”。同时，文件为未来容量

市场预留接口，明确 “电力现货市场连续运行后，逐步由‘容量电价’过渡到可靠

容量补偿机制”。

新型储能成最大受益方，多省补偿政策已率先落地。本次政策调整中，新型储

能凭借 “建设快、调度精准” 的特性，有望显著受益，其深度嵌入 “源网荷储” 体

系的价值得到充分认可，政策明确 “服务于电力系统安全运行、未参与配储的电

网侧独立新型储能电站，各地可给予容量电价”。截至当前，已有多省公布新型

储能容量补偿政策，地方政策的进阶之处在于 “谁受益、谁承担” 的市场化逻辑。

江苏通过 “用户电价承受能力测算”，将 0.5元/千瓦时的调峰补贴分摊至用电企

业；广东的调频补偿费用由发电机组按装机比例承担；内蒙古则从现货市场交易

手续费中提取资金用于补偿，这种规则设计，让储能的 “容量价值” 不再依赖财

政输血，而是嵌入电力系统成本传导链条。政策的落地将有效解决调节电源市场

化收益不足的问题，助推投资者加速布局新型储能。

行业门槛清晰显现，或推动行业加速分化。实施规则同步设立了清晰的行业门

槛，呈现出明显的“扶强”特征。首要门槛是“清单制”管理，通知明确规定，“电网

侧独立新型储能电站实行清单制管理，项目具体清单由省级能源主管部门会同价

格主管部门制定”；其次为严格的考核与收益绑定，通知要求“结合对各类机组管

理要求完善容量电费考核办法”，未来可能出现“有容量资格，但收益被考核”的情

况。最后，收益的获取还依赖于对复杂市场环境的驾驭能力，现货市场风险不容

忽视。综合来看，政策的本意是“用价格机制，倒逼行业从‘拼装机’转向‘拼系统价

值’”，头部企业凭借资源、技术和运营优势，有望实现“容量电价+辅助服务+现

货套利=稳定现金流”的稳健模式。
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政策，行业将进入加速建设周期，建议重点关注具备技术优势、项目储备丰富的

头部新型储能企业，尤其是在长时储能、构网型技术等有所布局的标的；中期来

看，行业分化将加剧，清单制管理和严格考核将利好央国企、地方平台及具备一

体化服务能力的龙头企业，建议关注：阳光电源、海博思创、宁德时代、亿纬锂

能、南网能源、四方股份、双杰电气、金盘科技、禾望电气、智光电气、新风光、

国能日新等。

风险提示：政策落地不及预期；区域补偿标准低于预期；行业竞争加剧。
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投资评级说明

公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明

贺朝晖、周涛声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负

责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。



行业快报

http://www.huajinsc.cn/ 4 / 4 请务必阅读正文之后的免责条款部分
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