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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周 5 个交易日机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅

分别为+4.50%、+5.37%及+2.74%，在 31 个申万一级行业中排

名分别为第 6、3、11位；同期沪深 300 涨跌幅为+1.95%。 

行业观点： 

1) 光伏：年底装机节奏有所恢复，硅片报价上行。2025年 1–11

月，中国太阳能发电新增装机达 274.89GW，同比增长 33%；其

中 11 月单月新增 22.02GW，环比增长 75%，年底装机节奏有

所恢复。尽管硅料实际成交清淡，但主流企业报价维持高位，

上周 N型复投料报价曾上调至 6.5万元/吨以上，较实际成交

价（5.32万元/吨）形成明显价差，传递稳价信号。硅料价格

稳定为硅片制造端提供成本底部支撑，削弱了此前持续下行

的预期。展望后市，在经历 11月价格持续下探、库存高企后，

12 月行业自律会议释放“反内卷”信号，企业达成“稳价过

渡至一季度末”的共识。市场情绪由悲观转向谨慎乐观，推动

报价试探性上行。 

2) 工程机械：11 月出口额持续提升。根据中国工程机械工业协

会数据，11月份，中国工程机械出口额 52.3亿美元，同比增

长 16.6%，按照以人民币计价出口额为 371.31 亿元，同比增

长 16.5%；1-11月累计看，中国出口金额 537.56亿美元，同

比增长 12.4%，按人民币计价累计出口额 3849.48亿元，同比

增长 13.3%。11月出口额在 10月份短暂放缓后继续回升，出

口增长韧性较强，一方面是全球降息背景下需求复苏，尤其欧

洲等发达市场需求恢复，同时铜、铝等资源品涨价下非洲、中

亚等矿业扩产推动中大型矿机类设备需求旺盛，建议继续关注

出口布局领先以及高端矿机产品有优势的龙头企业。 

3) 汽车：12 月第三周全国乘用车市场日均零售同比有所下滑，

而环比有所增长。据乘联会数据显示，12 月第三周乘用车市

场日均零售 7.7 万辆，同比去年 12 月同期下降 11%，环比上

月同期增长 9%。我们认为，临近年底，由于 2026年电动车车

辆购置税将减半征收，有望刺激年底车市的消费，持续看好乘

用车销量增长，建议关注具备品牌、新车周期及规模效应的整

车厂商。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周 5 个交易日机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅分别为+4.50%、

+5.37%及+2.74%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 6、3、11 位；同

期沪深 300 涨跌幅为+1.95%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2025.12.22-2025.12.26） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为电机上涨

9.19%，光伏设备上涨 6.75%，风电设备上涨 6.73%；表现靠后的细分方向

为摩托车及其他下跌 1.02%，商用车下跌 0.02%，汽车服务下跌 0.17%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2025.12.22-2025.12.26） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股为安达智能、航天工程、鲁信创投、森赫股

份、大业股份，电力设备涨幅前五个股分别为天际股份、华盛锂电、海科新

源、恩捷股份、飞沃科技，汽车涨幅前五个股分别为超捷股份、隆基机械、

浙江世宝、天普股份、标榜股份。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2025.12.22-2025.12.26） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

688125.SH 安达智能 其他自动化设备 43.82  (81.0) 5.1  

603698.SH 航天工程 能源及重型设备 43.39  107.7  6.1  

600783.SH 鲁信创投 磨具磨料 41.61  91.0  3.3  

301056.SZ 森赫股份 楼宇设备 35.37  55.4  4.9  

603278.SH 大业股份 金属制品 33.06  (111.5) 2.2  

电力设备 

002759.SZ 天际股份 电池化学品 48.51  (19.5) 8.0  

688353.SH 华盛锂电 电池化学品 31.87  (134.2) 5.9  

301292.SZ 海科新源 电池化学品 29.50  (88.4) 5.9  

002812.SZ 恩捷股份 电池化学品 25.49  (51.3) 2.3  

301232.SZ 飞沃科技 风电零部件 24.11  (270.3) 7.4  

汽车 

301005.SZ 超捷股份 其他汽车零部件 41.62  1357.3  23.9  

002363.SZ 隆基机械 底盘与发动机系统 33.73  91.5  2.2  

002703.SZ 浙江世宝 底盘与发动机系统 33.30  102.8  9.4  

605255.SH 天普股份 底盘与发动机系统 25.57  742.6  29.9  

301181.SZ 标榜股份 其他汽车零部件 24.89  43.5  3.7  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为禾信仪器、宁波东力、巨星科技、国机重

装、开创电气，电力设备跌幅前五个股分别为洛凯股份、ST 福能、航天机电、

中环海陆、太阳电缆，汽车跌幅前五个股分别为春风动力、东箭科技、一彬

科技、华培动力、动力新科。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2025.12.22-2025.12.26） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

688622.SH 禾信仪器 仪器仪表 (13.51) (122.4) 20.0  

002164.SZ 宁波东力 金属制品 (10.01) 138.2  5.9  

002444.SZ 巨星科技 其他通用设备 (8.87) 15.8  2.1  

601399.SH 国机重装 能源及重型设备 (8.80) 80.7  2.5  

301448.SZ 开创电气 其他通用设备 (8.52) 1095.9  8.3  

电力设备 

603829.SH 洛凯股份 配电设备 (22.62) 38.6  4.0  

300173.SZ ST 福能 锂电专用设备 (19.04) 56.9  3.3  

600151.SH 航天机电 光伏电池组件 (11.92) (85.9) 5.1  

301040.SZ 中环海陆 风电零部件 (7.65) (19.6) 4.1  
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002300.SZ 太阳电缆 线缆部件及其他 (7.31) 88.6  3.8  

汽车 

603129.SH 春风动力 摩托车 (6.35) 23.5  5.9  

300978.SZ 东箭科技 车身附件及饰件 (5.87) 38.7  3.4  

001278.SZ 一彬科技 车身附件及饰件 (5.28) (47.6) 1.9  

603121.SH 华培动力 底盘与发动机系统 (5.13) 334.9  6.2  

600841.SH 动力新科 底盘与发动机系统 (4.55) (7.8) 2.7  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 12 月 26 日，据人民财讯从四川省经济和信息化厅获悉，在 2024 年 4

月省政府主要领导召开研究进一步推动绿氢全产业链发展及推广应用

工作会议后，四川省推进氢能产业发展持续取得进展成效。一是政策制

度进一步完善；二是大力实施产业“建圈强链”；三是加强关键核心技术

攻关；四是注重示范应用场景推广。下一步，四川将持续围绕《四川省

氢能产业中长期发展规划（2025—2035 年）》有关重点任务，贯彻落实

《四川省进一步推动氢能全产业链发展及推广应用行动方案（2024—

2027 年）》支持举措，重点在打造典型应用场景、降低综合应用成本、

加快重大技术攻关、推动氢能与多种能源融合发展、健全管理服务体系

等方面发力，进一步以最大力度推动氢能全产业加快高质量发展。 

⚫ 12 月 26 日，据广西日报讯，优必选第 1000 台工业人形机器人 Walker 

S2 在柳州成功下线。目前，优必选工业人形机器人已进入东风柳汽产线，

从事物料搬运、投料、分拣等物流场景作业，未来将逐步拓展到其他更

多工业制造场景的应用。 

⚫ 12 月 25 日，据财联社，隆基绿能与欧洲光伏储能工程承包商 Solarpro

签订合作，双方将携手共建欧洲地区迄今为止规模最大的 BC 光伏电站。

据隆基绿能介绍，该项目位于匈牙利赫维什（Heves）北部地区，装机

总规模达 450MW。 

⚫ 12 月 25 日，多晶硅 12 月预期国内产量 11.35 万吨，目前对比硅片需

求仍稍显过剩。1 月预计多晶硅产量仍在 10 万吨之上，部分厂家减产，

但幅度较为有限。近期电池片价格调涨，厂商为挺价主动控制出货节奏；

而下游除刚需外多持观望态度，采购谨慎。上下游博弈加剧，导致电池

片环节库存呈现上升态势。目前光伏电池片市场上游库存周环比继续小

幅上升。 

⚫ 12 月 25 日，国家邮政局举行新闻发布会，相关负责人表示，“十四五”

期间，人工智能、移动互联网、云计算等现代信息技术重塑了快递运营
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组织模式和作业流程，增强了绿色低碳发展的动能。分拨中心实现了智

能化调度、可视化跟踪和信息化管理，光伏发电、智能分拣、智能安检、

无人仓加速落地，信息化、智能化水平加速提升，氢能源、清洁能源汽

车广泛应用。目前邮政业光伏铺设面积 448 万平方米，绿色分拨中心数

量超 1000 个、绿色网点数量超 12500 个，新能源和清洁能源车保有量

超 7.5 万辆。 

⚫ 12 月 23 日，据世界钢铁协会消息，2025 年 11 月全球 70 个纳入世

界钢铁协会统计国家/地区的粗钢产量为 1.401 亿吨，同比下降 4.6%。

2025 年 11 月，非洲粗钢产量为 200 万吨，同比提高 7.4%；亚洲和大

洋洲粗钢产量为 9990 万吨，同比下降 7.1%；欧盟（27 国）粗钢产量

为 1020 万吨，同比下降 3.5%；其他欧洲国家粗钢产量为 370 万吨，

同比提高 9.8%；中东粗钢产量为 550 万吨，同比提高 8.2%；北美粗钢

产量为 900 万吨，同比提高 5.4%；俄罗斯和其他独联体国家+乌克兰粗

钢产量为 630 万吨，同比下降 3.9%；南美粗钢产量为 350 万吨，同比

提高 2.4%。 

⚫ 12 月 23 日，据人民财讯，2026 年，我国将持续开展地下管网改造和

综合管廊建设，常态化推进城市燃气管道老化更新改造，力争完成改造

各类燃气管道 3 万公里。 

⚫ 12 月 22 日，据新浪财经讯，现代汽车集团（Hyundai Motor Group）周

一表示，将在即将举行的消费电子展（Consumer Electronics Show）上

概述加速人工智能机器人商业化的战略，该集团旗下的波士顿动力公司

（Boston Dynamics）将在消费电子展上首次展示下一代仿人机器人

Atlas。 

⚫ 12 月 22 日，据人民财讯，在全国机器人租赁生态峰会暨擎天租平台发

布会上，智元机器人创始人、董事长、CEO 邓泰华透露，公司今年有望

实现 5000 台机器人的出货，销售收入有望超过 10 亿元。明年起，机器

人出货量与销售收入每年还有望保持数倍增长。在他看来，具身智能市

场空间有望超过手机数量，再乘以单车的价格，未来将成为工业品领域

最大的单品。 

2.2 公司公告 

⚫ 12 月 25 日，中鼎股份发布关于对外投资拟设立合资公司的公告。公告

显示，中鼎股份全资子公司安徽睿思博机器人科技有限公司（以下简称

“睿思博”）于近期与深圳逐际动力科技有限公司（以下简称“逐际动

力”）、合肥柔性科天机器人材料有限公司（以下简称“柔性科天”）签订

《项目合作协议》，拟共同出资设立一家有限责任公司（公司名称待定，

最终以工商登记核准为准，以下简称“合资公司”），合作开展人形机器

人制造代工业务以及打造核心零部件供应能力。合资公司注册资本为
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5000万元，其中睿思博以现金认缴出资3000万元，占注册资本的60%，

资金来源为自有资金；逐际动力以技术认缴出资 1000 万元，占注册资

本的 20%；柔性科天以现金认缴出资 1000 万元，占注册资本的 20%。 

⚫ 12 月 25 日，明阳智能发布公告称，截至公告披露日，上市公司及其控

股子公司对外担保合同总额为人民币约 38.08 亿元，占公司 2024 年度

经审计归属于母公司净资产的 14.51%；根据日常营运需求及项目建设

情况，上市公司及其控股子公司对外担保余额为人民币约 21.21 亿元，

占公司 2024 年度经审计归属于母公司净资产的 8.08%。 

⚫ 12 月 25 日，英诺激光公告，公司持股 18.47%的股东宿迁红粹企业管

理合伙企业(有限合伙)(简称“红粹投资”)计划以集中竞价、大宗交易等方

式，减持公司股份不超过 454.49 万股，不超过公司扣除回购账户股份后

总股本的 3%。 

⚫ 12 月 24 日，据智通财经讯，优必选公布，该公司拟向诚锋投资收购约

6552.99 万股 A 股(约占锋龙股份全部已发行股本的 29.99%)，每股 A 股

的价格为人民币 17.72 元。待销售股份转让完成后，该公司将向建议受

要约人提出部分要约收购 2845 万股 A 股(约占目标公司已发行股本的

13.02%)，每股 A 股的价格为人民币 17.72 元。该等卖方已同意并不可

撤销地承诺，彼等将申请预接受有关 28,427,612 股 A 股(约占目标公司

已发行股本的 13.01%)的部分要约，并办理预接受的所有相关程序。此

外，于完成销售股份转让至完成部分要约期间，除公司另行同意外，该

等卖方已承诺自愿放弃对预接受股份行使投票权。总代价人民币 16.65

亿元应以现金支付，该现金将来源于公司的内部资源，包括公司通过一

般授权配售事项筹集的所得款项。 

⚫ 12 月 23 日，震裕科技发布公告称，公司拟发行可转债募集资金总额不

超过人民币 18.8 亿元，扣除发行费用后的募集资金净额拟用于锂电池

精密结构件扩产和人形机器人精密模组等项目。 同时，公司还发布对外

投资进展公告。公告指出，公司及全资子公司拟通过两个重点项目进一

步拓展新能源汽车、低空飞行器及人形机器人核心部件领域，合计投资

规模超 20 亿元。 

⚫ 12 月 23 日，新强联公告拟定增募资不超过 15 亿元，将用于 6MW 及以

上大功率风电主轴承、偏航变桨轴承及零部件建设项目和补充流动资金。 

⚫ 12 月 23 日，欧科亿公告，股东袁美和持有公司 17.11%的股份，拟通

过集中竞价或大宗交易方式，减持公司股份不超过 300 万股，即不超过

公司目前总股本的 1.89%。 

⚫ 12 月 22 日，天洋新材公告称，公司已建立的 4 个光伏封装胶膜项目中，

3 个募投项目已终止。由于光伏组件价格持续低位，组件厂开工意愿不
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足，导致光伏封装胶膜行业需求不足。公司根据市场情况及战略规划，

拟停止实施上述项目。预计停产后对公司净利润的负面影响将大幅下降，

公司盈利能力也将得到相应改善。 

⚫ 12 月 22 日，旭升集团发布公告称，公司控股股东、实控人徐旭东及其

配偶陈兴方，以及一致行动人宁波梅山保税港区旭晟控股有限公司（简

称“旭晟控股”）、XG 旭日实业有限公司（简称“旭日实业”）与广州工

控集团、广州工控汽车零部件集团有限公司（简称“工控汽车零部件集

团”）签署《关于宁波旭升集团股份有限公司控制权收购协议》。 根据协

议，徐旭东拟向广州工控集团转让所持旭晟控股 51%的股权，陈兴方拟

向广州工控集团、工控汽车零部件集团分别转让所持旭晟控股 16%的股

权、33%的股权。 同时，工控汽车零部件集团与旭日实业、徐旭东签署

《广州工控汽车零部件集团有限公司与 XG 旭日实业有限公司、徐旭东

关于宁波旭升集团股份有限公司之股份转让协议》。旭日实业和徐旭东

拟通过协议转让的方式，分别将所持旭升集团 2.5006%、2.5006%的股

份，一次性转让给工控汽车零部件集团。本次交易的总对价为 42.95 亿

元。完成本次交易后，广州工控集团及其一致行动人合计控制旭升集团

27.0455%的股份，徐旭东及其一致行动人合计控制旭升集团 21.6162%

的股份。 双方还签订业绩承诺协议，徐旭东及其一致行动人承诺，旭升

集团 2026 年、2027 年、2028 年的扣非归母净利润累计不低于 15 亿

元。其中，2026 年的扣非归母净利润不低于 4 亿元，2026 年和 2027

年的累计扣非归母净利润不低于 9 亿元。 

⚫ 12 月 22 日，艾迪精密在投资者互动平台回答称，公司的减速器产品除

了可以应用于工业机器人以外，相关产品可以应用于人形机器人的核心

部件，公司已经做了全面的布局安排。后续会快速推进与主机厂的商务

与测试阶段。 

⚫ 12 月 22 日，维峰电子在投资者互动平台表示，公司已有部分人形机器

人领域的相关订单。但人形机器人作为新兴赛道，当前行业整体处于技

术突破与场景探索阶段，公司目前相关业务正在逐步提升中。 

⚫ 12 月 22 日，宁波华翔发布公告，公司子公司华翔启源与大寰机器人签

署了《战略合作协议》。本次协议旨在加快通用机器人产业的建设，推动

产品创新和供应链示范，双方将在通用人形机器人灵巧手的研发、制造

和销售等领域进行合作。协议有效期为两年，具体合作内容将根据后续

商洽而定。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 资讯） 
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