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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/12/08-2025/12/12）沪深 300 指数-0.08%，申万 31 个行
业指数 9 个上涨，电力设备（申万）指数本周+1.19%，排在第 5 位，
跑赢指数 1.27pct。电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指
数+0.77%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-0.07%、+3.65%、
+5.31%、+1.94%、-0.99%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申
万）公司涨幅居前的是迈为股份、航天机电、聚合材料、微导纳米、
帝科股份，跌幅居前的公司为赛伍技术、TCL 中环、阳光电源、明冠
新材、沐邦高科。 

 产业链主链价格持稳 

根据 datayes，12 月 3 日硅料成交价 51 元/kg，环比持平；硅片成交
价为 1.20元/片，环比-5分/片；电池成交价 0.28元/W，环比持平；组
件成交价为 0.69 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 19.5、
12元/平米，环比-0.5元/平米；银浆价格为13958元/kg，环比+11.4%。 

 投资建议 

建议聚焦受益于供给侧改革推动的盈利修复、技术迭代带来的α机会
以及需求预期边际变化带来的β行情。短期需关注政策落地节奏和技
术订单兑现，长期布局高效技术和龙头整合机会。重点关注多晶硅龙
头、组件龙头及技术领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/12/08-2025/12/12）沪深 300 指数-0.08%，申万 31 个行业指数 9

个上涨，电力设备（申万）指数本周+1.19%，排在第 5 位，跑赢指数 1.27pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-+1.19%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指数+0.77%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别-0.07%、+3.65%、+5.31%、+1.94%、-0.99%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+0.77%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是迈为股份、航天

机电、聚合材料、微导纳米、帝科股份，跌幅居前的公司为赛伍技术、TCL 中环、

阳光电源、明冠新材、沐邦高科。 

图表 3：迈为股份本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：沐邦高科本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，12 月 3 日硅料成交价 51 元/kg，环比持平；硅片成交价为 1.20

元/片，环比-5 分/片；电池成交价 0.28 元/W，环比持平；组件成交价为 0.69 元/W，

环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 19.5、12元/平米，环比-0.5元/平米；银浆

价格为 13958 元/kg，环比+11.4%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

1.40

1.60

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06

价格:电池片:主流产品一线厂商成交价

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06

价格:组件:主流产品一线厂商成交价

0.00

2,000.00

4,000.00

6,000.00

8,000.00

10,000.00

12,000.00

14,000.00

16,000.00

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06

价格:光伏银浆:正银

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06

价格:光伏玻璃:3.2mm 价格:光伏玻璃:2mm



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 7 

三、行业要闻 

1、中核田湾海上光伏项目首批并网 

12月 3日，中国能建天津电建承建的中核田湾 200万千瓦滩涂光伏示范项目光

伏区（标段一）项目实现首批并网发电。该项目是目前全国最大的单体海上光伏项

目，也是全球首个“核热光储”多能互补示范工程。项目位于江苏省连云港市连云

区，总装机容量 2000 兆瓦，配套建设 200 兆瓦/400 兆瓦时储能电站，与田湾核电

站耦合形成超 1000 万千瓦清洁能源基地。项目建成后，预计年均发电量 20 亿千瓦

时，年节约标准煤 68 万吨，减排二氧化碳 177 万吨，运行周期内可满足 23 万人口

的年度用电需求，对推进能源结构转型升级、助力实现“双碳”目标、发展海洋经

济具有重要的示范意义。 

2、IEA：2024 年太阳能贡献全球电力 40%新增就业 

据国际能源署（IEA）近日发布的《2025 年世界能源就业报告》显示，全球能

源行业就业增速几乎是全球经济整体就业增速的两倍，这一增长主要得益于能源基

础设施投资的持续扩张。报告显示，截至 2024 年底，全球能源行业就业规模已达

7600 万人，较 2019 年净增超 500 万人。其中，太阳能成为电力领域新增就业的绝

对主力，贡献了全球电力行业 40%的新增岗位，仅逆变器、太阳能电池板、发电机、

电池等系统设备制造领域，就吸纳约 350 万从业人员。从区域分布来看，中国仍是

太阳能行业的核心就业市场，占据全球该领域劳动力的 60%；欧洲、印度及其他亚

太国家则各占就业总额的 10%左右。岗位结构方面，太阳能行业劳动力高度聚焦

“开发与安装”环节，约三分之二的从业者投身新项目的开发与安装相关工作。其

中，从事个人住宅和公用事业太阳能电场项目安装占到 46%；多晶硅、晶圆、电池、

组件等核心设备制造领域的就业占比达 21%。 

3、中央经济工作会议：深入整治“内卷式”竞争 

中央经济工作会议 12月 10日至 11日在北京举行，会议明确：坚持改革攻坚，

增强高质量发展动力活力。制定全国统一大市场建设条例，深入整治“内卷式”竞

争。制定和实施进一步深化国资国企改革方案，完善民营经济促进法配套法规政策。

加紧清理拖欠企业账款。推动平台企业和平台内经营者、劳动者共赢发展。拓展要

素市场化改革试点。健全地方税体系。深入推进中小金融机构减量提质，持续深化

资本市场投融资综合改革。 

坚持“双碳”引领，推动全面绿色转型。深入推进重点行业节能降碳改造。制

定能源强国建设规划纲要，加快新型能源体系建设，扩大绿电应用。加强全国碳排

放权交易市场建设。实施固体废物综合治理行动，深入打好蓝天、碧水、净土保卫

战，强化新污染物治理。扎实推进“三北”工程攻坚战，实施自然保护地整合优化。

加强气象监测预报预警体系建设，加紧补齐北方地区防洪排涝抗灾基础设施短板，

提高应对极端天气能力。 
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4、海南“十五五”规划建议：加快海上风电、分布式光伏等项目建设 

近日，中共海南省委关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议印

发，其中提出，加快建设新型能源体系。按照“适度超前、留有余地”原则，有序

实施一批能源基础设施工程。加快海上风电、分布式光伏等项目建设，构建源网荷

储融合发展的新型电力系统，提升核电、气电等支撑保障能力。积极融入全国电力

统一大市场。建设海南至广东高压输电线路灵活互济工程。加快推进电网改造提升，

优化完善坚强主干电网，打造灵活可靠新型配网，建设韧性电网。科学布局抽水蓄

能，大力发展新型储能。深入推动工业、建筑、交通、农业等领域电能替代，提升

终端用能电气化水平。加强油气供应网络建设，有序推进城乡燃气基础设施建设。 

5、江苏“十五五”规划建议：安全有序发展核电、氢能、深远海风电，推进

风光水火储一体化发展 

近日， 中共江苏省委关于制定江苏省国民经济和社会发展第十五个五年规划的

建议引发，其中提到，推动能源结构优化调整。加快构建清洁低碳安全高效的新型

能源体系，推动化石能源安全可靠有序替代、煤电由基础保障性电源向支撑调节性

电源转变，持续提高新能源供给比重。安全有序发展核电、氢能、深远海风电，推

进风光水火储一体化发展。着力构建新型电力系统，强化能源储备调节，增强区外

大规模受入、区内大范围灵活配置和分布式电源就近消纳能力，提升绿电持续稳定

供应能力。加强电网侧储能项目规划。提高终端用能电气化水平，推动能源消费绿

色化低碳化，鼓励实行新上项目可再生能源消费承诺制。健全绿电交易、溯源认证

体系，探索体现不同品质电能价值的电力市场机制。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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问题咨询本公司的投资顾问。本公司市场研究部及其分析师认为本报告所载资料来源可靠，但本公司对这些信息
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