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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/11/03-2025/11/07）沪深 300指数+0.82%，申万 31个行
业指数 19 个上涨，电力设备（申万）指数本周+4.98%，排在第 1 位，
跑赢指数 4.16pct。电力设备二级行业指数仅电机下跌，光伏设备行业
指数+6.77%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+2.08%、+12.46%、
+6.06%、+0.51%、-2.07%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申
万）公司涨幅居前的是阿特斯、德业股份、东方日升、亿晶光电、弘
元绿能，跌幅居前的公司为金博股份、聚合材料、帝科股份、高测股
份。 

 产业链主链价格持稳 

根据 datayes，11 月 5 日硅料成交价 51 元/kg，环比持平；硅片成交
价为 1.35元/片，环比-3分/片；电池成交价 0.29元/W，环比持平；组
件成交价为 0.70 元/W，环比+1 分/W。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格
20、12.5 元/平米，环比持平、-0.5 元/平米；银浆价格为 11570元/kg，
环比-0.9%。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/11/03-2025/11/07）沪深300指数+0.82%，申万31个行业指数19

个上涨，电力设备（申万）指数本周+4.98%，排在第 1位，跑赢指数 4.16pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+4.98%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数仅电机下跌，光伏设备行业指数+6.77%，电池

（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ

（申万）分别+2.08%、+12.46%、+6.06%、+0.51%、-2.07%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+6.77%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是阿特斯、德业股

份、东方日升、亿晶光电、弘元绿能，跌幅居前的公司为金博股份、聚合材料、帝

科股份、高测股份。 

图表 3：阿特斯本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：高测股份本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，11月 5日硅料成交价 51元/kg，环比持平；硅片成交价为 1.35

元/片，环比-3 分/片；电池成交价 0.29 元/W，环比持平；组件成交价为 0.70 元/W，

环比+1分/W。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 20、12.5元/平米，环比持平、-0.5元/

平米；银浆价格为 11570元/kg，环比-0.9%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、山西启动“十五五”省级风光大基地规划申报 

10 月 27 日，山西省能源局印发《关于做好“十五五”省级风光基地规划的通

知》，拟谋划一批省级风光大基地。根据文件，各市能源局要统筹全市风光资源禀

赋、国土空间规划、电网架构现状、新能源消纳能力及电力接入条件，综合考虑已

安排风光项目建设进展情况、区域电网发展规划，拓宽思路，科学规划布局，并与

“十五五”规划做好衔接，积极申报省级风光基地项目。基地项目选址原则上以单

个县域为单元，也可结合周边县域资源及建设条件跨县域整合规划，实施风光一体

化布局建设，单个基地项目规模不低于 50 万千瓦，投资主体要相对集中，切实提

升能源供应稳定性和综合开发效益。各市能源局于 11 月 30日前将基地初步规划布

局情况以正式文件报送省能源局。 

2、全球尺寸最大的钙钛矿光伏商用组件发布 

11 月 3 日，纤纳光电正式发布全球尺寸最大的钙钛矿光伏商用组件。经 TÜV

南德权威认证，纤纳 2.88m²组件功率为 509.21W，效率为 18.60%，达到行业领先

水平，标志着钙钛矿光伏技术从实验室及中试阶段，向大规模商业化应用迈出坚实

一步。据悉，本次发布的 2.88m²全尺寸钙钛矿组件，规格为 2400mm×1200mm，

是目前全球尺寸最大的钙钛矿组件。检测结果显示，虽然2.88m²组件尺寸数倍于早

期的0.79m²组件，但两者在稳定性上基本相当，这意味着大尺寸组件的可靠性已达

到批量出货标准。 

3、国家能源局：鼓励土地、具备良好电网接入条件的产煤区规划建大型光伏

基地 

近日，国家能源局下发《关于推进煤炭与新能源融合发展的指导意见》。文件

指出，依托煤炭矿区资源要素大力发展新能源，有序实施矿区清洁能源替代，推动

煤炭产业链延伸发展，建立完善煤炭与新能源融合发展机制，促进煤炭行业绿色转

型和可持续发展。到“十五五”末，煤炭与新能源融合发展取得显著成效，煤炭矿

区光伏风电产业发展模式基本成熟，电能替代和新能源渗透率大幅提高，建设一批

清洁低碳矿区，煤炭行业绿色发展动能进一步增强。 

在主要任务上明确，要加快发展矿区光伏风电产业。有效盘活矿区土地资源:

在光照资源丰富的矿区，充分利用采煤沉陷区、工业广场、排土场、复垦区等场地，

加快推进光伏电站建设，推动新能源发电就近就地消纳，为矿区提供更多绿色电力。

鼓励拥有集中连片土地资源、具备良好电网接入条件的产煤地区，规划建设大型光

伏基地，提升新能源规模化开发水平。创新“光伏+”多元业态发展模式，支持在

煤矿复垦区发展光伏和农林业种植、畜牧饲养等，实现空间互补集成应用，在成塘

成湖的采煤沉陷区建设水上光伏电站，推广应用光伏和水产养殖、农作物种植一体

化模式，发挥经济社会生态等综合效益。统筹电网承载力和就地消纳能力，在风力
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资源充沛的矿区及周边区域，有序推进集中式、分散式风电开发。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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