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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/9/29-2025/10/10）沪深 300 指数+1.47%，申万 31 个行
业指数 26 个上涨，电力设备（申万）指数本周+2.19%，排在第 11 位，
跑赢指数 0.72pct。电力设备二级行业指数多数上涨，光伏设备行业指
数+0.04%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+0.81%、+7.08%、
+5.01%、+5.40%、-0.31%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申
万）公司涨幅居前的是高测股份、易成新能、迈为股份、帝科股份、
固德威，跌幅居前的公司为晶盛机电、阳光电源、通灵股份、沐邦高
科、聚合材料。 

 产业链主链价格持稳 

根据 datayes，9月 24 日硅料成交价 51元/kg，环比+1元/kg；硅片成
交价为 1.40 元/片，环比持平；电池成交价 0.29 元/W，环比持平；组
件成交价为 0.69 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 20、
13.5 元/平米，环比持平；银浆价格为 10735 元/kg，环比+6%。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/9/29-2025/10/10）沪深 300 指数+1.47%，申万 31 个行业指数 26

个上涨，电力设备（申万）指数本周+2.19%，排在第 11 位，跑赢指数 0.72pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+2.19%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数多数上涨，光伏设备行业指数+0.04%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别+0.81%、+7.08%、+5.01%、+5.40%、-0.31%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+0.04%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是高测股份、易成

新能、迈为股份、帝科股份、固德威，跌幅居前的公司为晶盛机电、阳光电源、通

灵股份、沐邦高科、聚合材料。 

图表 3：高测股份本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：聚合材料本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，9 月 24 日硅料成交价 51 元/kg，环比+1 元/kg；硅片成交价为

1.40 元/片，环比持平；电池成交价 0.29 元/W，环比持平；组件成交价为 0.69 元

/W，环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格20、13.5元/平米，环比持平；银浆价

格为 10735 元/kg，环比+6%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、两部委：治理价格无序竞争，违法违规者依法查处 

10 月 9 日，国家发展改革委、市场监管总局发布《关于治理价格无序竞争 维

护良好市场价格秩序的公告》。 

公告提出，价格竞争是市场竞争的重要方式之一，但无序竞争会对行业发展、

产品创新、质量安全等造成负面影响，不利于国民经济健康发展。 

公告根据现行法律法规，按照事前引导和事中事后监管相结合的思路，提出多

项治理举措。 

调研评估行业平均成本。对价格无序竞争问题突出的重点行业，指导行业协会

等有关机构调研评估行业平均成本，为经营者合理定价提供参考。 

要求行业协会严格遵守价格法、反垄断法规定，促进行业自律，引导经营者共

同维护行业公平竞争秩序。 

开展提醒告诫。对涉嫌价格无序竞争的经营者进行提醒告诫，要求其自觉规范

价格行为，严守价格竞争底线。 

加强监管执法。对提醒告诫后仍未规范价格行为的经营者予以重点关注，必要

时开展成本调查、价格监督检查，发现价格违法违规问题的，依法予以查处。充分

发挥信用监管作用，依法依规实施失信惩戒。 

要求经营者严格遵守招标投标法、招标投标法实施条例规定，自觉规范招标投

标行为。 

2、国家发展改革委 国家能源局印发 《能源规划管理办法》的通知 

9 月 30 日，国家发展改革委 国家能源局关于印发《能源规划管理办法》的通

知，通知指出，本办法适用于以上各类能源规划的研究起草、征求意见、衔接论证、

审批发布、组织实施、评估调整等工作。 

3、鸿钧 6GW 异质结高效组件项目签约沙特 

9 月 24 日，在“北京-沙特先进制造业洽谈会”上，鸿钧新能源与沙特合作伙

伴正式签署合作协议，合作协议旨在沙特阿拉伯共同建设一座 6GW 的高效异质结

组件生产基地。 

根据鸿钧新能源对外公布的信息显示，鸿钧与沙特合作伙伴此次投资建设的

6GW 高效异质结组件生产基地，将利用鸿钧新能源积累已久的成熟科技及生产工

艺，聚焦高效异质结组件的研发与生产，旨在精准匹配沙特及中东地区日益增长的

清洁能源需求。鸿钧异质结组件具有高温衰减小，双面发电率高的特点，是最适合
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沙特及中东北非地区的光伏应用场景的组件产品。 

项目的成功落地，标志着鸿钧新能源在异质结光伏技术领域的核心优势实现技

术输出的成功实施，鸿钧新能源将持续结合沙特本地丰富的能源资源与产业发展规

划，推动光伏产业链在中东的本地化生产、应用与技术迭代。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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