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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/9/22-2025/9/26）沪深 300指数+1.07%，申万 31个行业
指数 7个上涨，电力设备（申万）指数本周+3.86%，排在第 1位，跑
赢指数 2.79pct。电力设备二级行业指数普涨，光伏设备行业指数
+5.43%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、
风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+4.14%、+1.85%、+2.95%、
+6.00%、+0.24%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司
涨幅居前的是聚合材料、沐邦高科、晶盛机电、阳光电源、TCL 中环，
跌幅居前的公司为高测股份、金博股份、联泓高科、同享科技、安彩
高科。 

 产业链主链价格持稳 

根据 datayes，9月 24日硅料成交价 51元/kg，环比+1元/kg；硅片成
交价为 1.40元/片，环比持平；电池成交价 0.29元/W，环比持平；组
件成交价为 0.69元/W，环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 20、
13.5元/平米，环比持平；银浆价格为 10735元/kg，环比+6%。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/9/22-2025/9/26）沪深 300指数+1.07%，申万 31个行业指数 7个

上涨，电力设备（申万）指数本周+3.86%，排在第 1位，跑赢指数 2.79pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+3.86%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数普涨，光伏设备行业指数+5.43%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别+4.14%、+1.85%、+2.95%、+6.00%、+0.24%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+5.43%（%） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是聚合材料、沐邦

高科、晶盛机电、阳光电源、TCL 中环，跌幅居前的公司为高测股份、金博股份、

联泓高科、同享科技、安彩高科。 

图表 3：聚合材料本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：安彩高科本周跌幅居前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，9 月 24 日硅料成交价 51 元/kg，环比+1 元/kg；硅片成交价为

1.40 元/片，环比持平；电池成交价 0.29 元/W，环比持平；组件成交价为 0.69 元

/W，环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格20、13.5元/平米，环比持平；银浆价

格为 10735元/kg，环比+6%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、广东首批虚拟电厂运营商公布 

9 月 19 日，广东电力交易中心公布了第一批虚拟电厂运营商名录，共有 10 家

企业列入，广东电网能源投资有限公司、广东粤电电力销售有限公司、南网综能数

字服务(广州)有限公司、广东新巨能能源科技有限公司、华能广东能源销售有限责

任公司、邦道科技有限公司、中山市综合能源服务有限公司、中广核太阳能（深圳）

有限公司、因湃电池科技有限公司、深电能科技集团有限公司。 

2、两部门印发工业园区高质量发展指引 

9月 22日，工业和信息化部联合国家发展改革委印发《工业园区高质量发展指

引》，文件指出，加快园区绿色设施建设。加强屋顶光伏、分散式风电、多元储能、

充电桩等新能源基础设施的开发利用，探索构建工业绿色微电网、零碳能源供给系

统和园区级数字化能碳管理中心。重点加强污水、垃圾、有害物收集处理等公共设

施建设，推进原生资源协同利用，加快园区内固废收集、处置和综合利用能力建设，

积极推进工业固废综合利用、再生资源循环利用。积极建设绿色工业园区，探索建

设零碳园区。 

3、青海省新能源项目开发建设管理办法（征求意见稿）发布 

9月 23日，青海省能源局关于公开征求《青海省新能源项目开发建设管理办法

（征求意见稿）》意见建议的公告，公告指出，本办法所指的新能源项目包含风电、

光伏和光热。对于国家大型风电光伏基地项目、国家及省级试点示范项目、省级优

选项目等，由省级能源主管部门通过竞争性配置等方式确定投资主体。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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