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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/9/8-2025/9/12）沪深 300 指数+1.38%，申万 31 个行业
指数 26 个上涨，电力设备（申万）指数本周+0.53%，排在第 22 位，
跑输指数 0.85pct。电力设备二级行业指数仅其他电源设备下跌，光伏
设备行业指数-3.28%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设
备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+1.28%、
+1.02%、+3.73%、-2.04%、+10.76%。从公司表现看，本周光伏设
备行业（申万）公司涨幅居前的是微导纳米、沐邦高科、金博股份、
聚合材料、联泓新科，跌幅居前的公司为艾罗能源、大全能源、同享
科技、欧普泰、艾能聚。 

 产业链主链价格持稳 

根据 datayes，9月 10 日硅料成交价 49元/kg，环比+1元/kg；硅片成
交价为 1.40 元/片，环比持平；电池成交价 0.29 元/W，环比持平；组
件成交价为 0.69 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 19.5、
13 元/平米，环比持平；银浆价格为 10123 元/kg，环比持平。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/9/8-2025/9/12）沪深 300 指数+1.38%，申万 31个行业指数 26 个

上涨，电力设备（申万）指数本周+0.53%，排在第 22 位，跑输指数 0.85pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+0.53%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数仅其他电源设备下跌，光伏设备行业指数-3.28%，

电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电

机Ⅱ（申万）分别+1.28%、+1.02%、+3.73%、-2.04%、+10.76%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+-3.28%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是微导纳米、沐邦

高科、金博股份、聚合材料、联泓新科，跌幅居前的公司为艾罗能源、大全能源、

同享科技、欧普泰、艾能聚。 

图表 3：微导纳米本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：艾能聚本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，9 月 10 日硅料成交价 49 元/kg，环比+1 元/kg；硅片成交价为

1.40 元/片，环比持平；电池成交价 0.29 元/W，环比持平；组件成交价为 0.69 元

/W，环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格19.5、13元/平米，环比持平；银浆价

格为 10123 元/kg，环比持平。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、国家发展改革委 国家能源局发布关于推进“人工智能+”能源高质量发展

的实施意见 

9 月 8 日，国家发展改革委 国家能源局发布关于推进“人工智能+”能源高质

量发展的实施意见，文件指出，基于光伏、储能等设备运行数据，园区智能降碳协

同控制系统实时动态优化能源调度策略，结合电价与碳排放因子自动调节空调温度、

充电桩功率及设备启停时序，通过增强现实可视化界面和语音助手向用户推送个性

化节能建议，形成“碳-能-费”智能协同模式。 

文件还指出，加快能源应用场景赋能，电力设备状态评价与智能运维。构建设

备状态智能感知与预警、设备故障智能定位与诊断、设备状态检修智能决策、设备

灾害风险智能预测、检修工作票智能生成等应用，提升设备精益化管理水平。 

2、三部门 2025—2026 年主要目标：新能源装备营收稳中有升 

9月 12日，工信部、市场监管总局、国家能源局印发的《电力装备行业稳增长

工作方案（2025-2026 年）》指出，2025—2026 年主要目标是：传统电力装备年均

营收增速保持 6%左右，新能源装备营收稳中有升；发电装备产量保持在合理区间，

供给得到有效保障，新能源装备出口量实现增长；重点地区、重点企业带动作用加

强，电力装备领域国家先进制造业集群年均营收增速 7%左右，龙头企业年均营收

增速 10%左右；推动一批标志性装备攻关突破和推广应用。 

方案提到，扩大国内有效需求。依托能源领域重大工程项目，稳定电力装备需

求。加快推进陆上大型风电光伏基地，推动海上风电规范有序建设，积极推进风电

和光伏发电分布式开发、水风光一体化开发。继续实施煤电“三改联动”，推进新

一代煤电改造建设，稳妥有序淘汰落后产能。积极稳妥推动重大水电建设，积极有

序开发建设抽水蓄能。稳步推进核电开发，积极安全有序推动一批沿海核电项目核

准建设。优化全国电力系统设计，核准建设一批重点电力互济工程。推进智能微电

网建设和电源电网侧储能应用，提高电网对清洁能源接纳、配置和调控能力。 

积极开拓国际市场。积极参与全球能源绿色低碳转型，加强绿色基建、新型基

建等领域合作，拓展电力装备海外市场。发挥好双多边合作机制作用，深化与新兴

市场国家在风电、光伏、储能等领域全产业链合作,引导企业合理有序开展海外布

局，强化产品质量，打造电力装备品牌形象。支持电力领域对外承包工程合作，鼓

励能源开发企业、装备制造企业、金融机构组团出海。深化国际合作，鼓励零部件

制造企业积极融入海外供应链。 

3、交通运输部：推动交通与能源基础设施一体化建设 

9 月 12 日，交通运输部办公厅印发《交通强国建设试点申报方向指引（2025

年）》的通知，通知指出，推动交通与能源基础设施一体化建设，建设“源—网—
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荷—储—充”项目，创新融合开发运营模式与政策机制。加强能源补给设施建设，

建设综合能源补给站。打造（近）零碳交通基础设施，推进清洁能源就近就地开发

利用，推广新能源柔性汇集接入、分布式智能微电网、虚拟电厂等新技术应用。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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